ADVERTORIAL

PALADIN ONE: MEHR
WISSEN. MEHR WEITBLICK. . St

Intelligente Family-Office-Anlagestrategie mit Auszeichnung

LIntelligenz ist die Fahigkeit, alles verflig-
bare Wissen zu nutzen. Deshalb Ubertra-
gen wir alle historischen Unternehmens-
zahlen gewissenhaft von Hand in unser
Bewertungstool. Dadurch erkennen wir
schon sehr frihzeitig mogliche Risiken,
aber auch Chancen’, beschreiben die
Vorstande und Grinder der Paladin, Mat-
thias Kurzrock und Marcel Maschmeyer,
den handwerklichen Analyseprozess
ihres Teams. ,Jedes Jahr schauen wir
uns etwa 40 Unternehmen im Detail an.
Am Ende investieren wir dann nur in eine
handverlesene Anzahl."

Auf Basis der akribischen Unterneh-
mensauswahl| und der besonders
sorgfaltigen Bewertung durch unsere
erfahrenen Analysten entsteht ein au-
Rergewdhnlich stabiles und krisenfestes
Manufaktur-Portfolio mit langjahriger
Top-Performance. Der Peergroup-Ver-
gleich von Citywire bestéatigt den Erfolg
des Investmentprozesses der Paladin.
Dafiir ist der Paladin ONE in diesem
Jahr mit dem Lipper Fund Award in der
Kategorie ,Equity Europe” ausgezeichnet
worden und setzte sich dabei gegen 315
Wettbewerber durch.

Die Paladin-Anlagestrategie basiert auf
den drei Saulen Value-Aktien, Sondersi-
tuationen und Liquiditat, aus denen sich
das Portfolio zusammensetzt. ,Unsere
Definition von Value ist die Hohe und
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Planbarkeit zukiinftiger Cashflows im
Verhaltnis zum heutigen Preis”, so Kurz-
rock. Paladin geht bei der Auswahl der
Unternehmen von sehr konservativen
Entwicklungen und Werten aus, so dass
die analysierten Unternehmenswerte
meist unter denen anderer Analysten
liegen. Damit hangt die Messlatte fir
eine Investition sehr hoch, sichert so
aber auch die besondere Qualitat des
Portfolios.

Durch die Investition in Sondersituati-
onen gewinnt das Portfolio deutlich an
Planbarkeit und Stabilitat. Ein Beispiel
hierfir sind Ubernahmen und die damit
verbundenen gesellschaftsrechtlichen
StrukturmaBnahmen. Um diese richtig

Disclaimer

Die von Paladin genannten Aussagen und Meinungen dienen ausschlieBlich Ihrer Information und sind nicht als
Kaufempfehlung zu verstehen. Der Wert einer Anlage kann Schwankungen unterliegen und ist nicht garantiert. Es

besteht die Mdglichkeit, dass der Anleger nicht die gesamte investierte Summe zuriickerhalt. Vergangene Wertentwick-
lung, Simulationen oder Prognosen sind kein verl4sslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Wesentlichen

Anlegerinformationen (KIID) und der Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds sind kostenfrei und in deutscher

Sprache auf www.paladin-am.com erhaltlich.
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Paladin ONE im Peergroup-Vergleich
Rendite und Risiko von 65 ,Aktienfonds Deutschland” (Zeitraum: Juni 2014 bis Juni 2019)
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zu erkennen, zu bewerten und treffsicher
zu nutzen, bedarf es einer langjahrigen
Erfahrung und sehr spezieller juristischer
Kenntnisse. Das Paladin-Team verfligt
Uber den wertvollen Erfahrungsschatz
von mehr als 150 analysierten Sondersi-
tuationen.

Eine stark atmende Liquiditat sichert in
Phasen verstérkter Kursbewegungen die
Wertentwicklung des Fonds weiter ab
und dient gleichzeitig als trockenes
Pulver flir neue Opportunitaten. Investo-
ren schétzen die regelmaRige und offene
Kommunikation des Teams. ,Wir zeigen,
was wir tun — und wie wir es tun.
Beispiele hierfiir sind der Investorenbrief
und der Blog auf unserer Website. Damit
schaffen wir flir unsere Anleger eine
transparente Basis fiir ihre Entscheidun-
gen’, betont Maschmeyer. m

Weitere Informationen finden Sie unter
www.paladin-am.com.
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INTERVIEW

»Wir wollen Chancen nutzen, nicht wegdiversifizieren«

Interview mit Marcel Maschmeyer und Matthias Kurzrock, Fondsmanager des Paladin ONE

einBlick: Welche Investmentphilosophie
verfolgt der Paladin ONE?

Marcel Maschmeyer: Der Investmentpro-
zess bei Paladin ist darauf ausgelegt,
die Starken von Mensch und Maschine
zu kombinieren. Wir managen ein sehr
konzentriertes Portfolio, kommen daher
immer vom einzelnen Unternehmen zu
einer Investmententscheidung. Unsere
Analysten nehmen die Datenmengen
und kombinieren sie in einem hoch-
gradig strukturierten Analyseprozess.
Wir erkennen schon bei der Datenge-
nerierung friihzeitig Risiken wie auch
Chancen und lernen das Unternehmen
ganzheitlich verstehen. Der gesamte
Prozess ist darauf ausgelegt, Emotionen
auszuschalten und Fehler zu reduzieren.

einBlick: Wie ist Ihr Auswahlprozess
konkret gestaltet?

Maschmeyer: Grundsatzlich gehen wir
von sehr konservativen Entwicklungen
und Werten aus, so dass die analysier-
ten Unternehmenswerte meist unter
denen anderer Analysten liegen. Aber:
Dinge konnen sich anders entwickeln als
gedacht — das ist Risiko. Deshalb stellen
wir uns die Frage, was mit jedem einzel-
nen Unternehmen des Portfolios pas-
siert, wenn sich Zinsen, Wahrungen und
Konjunktur verandern. Risiken gehéren
dazu, entscheidend ist vielmehr, dass wir
die spezifischen Risiken jedes Unterneh-
mens auf Gesamtportfolioebene steuern
und im Griff haben. Das ist unsere
Starke, und deshalb ist der Paladin ONE
besonders stabil und krisenfest.

einBlick: Welche Flexibilitat erlaubt Ihre
Struktur hinsichtlich der Gewichtung
einzelner Positionen?

@ Matthias Kurzrock (links) und Marcel Maschmeyer, Fondsmanager des Paladin ONE

Matthias Kurzrock: Das tun zu kdnnen,
was wir fur richtig halten, ist elementar
fur uns. Die rechtliche Ausgestaltung
des Paladin ONE gibt das her — wir sind
nicht gezwungen zu investieren. Ein breit
diversifiziertes Portfolio macht nur Sinn,
wenn man nicht in der Lage ist, ein gutes
von einem schlechten Unternehmen
verlasslich zu unterscheiden. Unsere
Analyse macht aber genau das maglich:
Wir erkennen gute Investments und in-
vestieren gezielt. Je stérker die Uberzeu-
gung, desto konzentrierter das Portfolio.
Genau deshalb ist ein Portfolio beste-
hend aus 15 bis 25 Aktien die richtige
GroRe, um unsere Ziele zu erreichen. Die
ersten 20 Ideen sind in der Regel besser
als die ersten 100. Wir wollen Chancen
nutzen, nicht wegdiversifizieren.

einBlick: Welche Ziele verfolgt der
Fonds?

Kurzrock: Wir wollen mit dem Paladin
ONE 10 Prozent Performance im
langjahrigen Durchschnitt erzielen — bei
geringeren Schwankungen als in den
grof3en Indizes. Anleger investieren in
den Paladin ONE, weil wir in den letzten
Jahren gezeigt haben, dass wir genau

diese Ergebnisse liefern konnen. Die
Auswertung von Lipper belegt, dass wir
im Vergleich zu unserer Peergroup
konstant eine sehr ansprechende
Rendite mit nur etwa der Halfte an
Volatilitat erreicht haben. m
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